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ATA DA REUNIAO DG COMITE DE INVESTIMENTOS N* (072025

Dita e hora:
29 de selembro do 20235, 9 horas,

Locai: -
Sala de retniso do IMPAS, Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n® 306, by,

Boa Bsperanca, Santa Luzia, MG.
Iresentes:

Preridente do BPPS
Helenice de Freitas

Membro do Comité e investimeios
Resana Lima Siqueira
Sdnia Aparecida
Eunipedes dos Santos (de forma on line)

Denrais e sicip omics
Charllic Camirgos - Consultor de valores mobilifrios da  Mensury

Investimentos
Pedro Carvalho = Economista Mensurar Investimentos
Lasiz Henrigque — Economista Mensurar Investimentos

A) Anilise do Cendirlo Econdmico

Darrante o cxposicdo, destacou-s¢ que a economia brasileira sepue em irojetdna de
desacaleraciio, aindd que o desemprego penmandca no menor nivel historico, A faxa
Selic manitm-se clg;-'ad':l;.t:m 15% a0 ano, refletindo a postuca conservadora da politica
nmmuina fﬁ-:ﬁi;d:,&' inflaedo, que continu cedendo geadualmente. Foi destacaca também
a manuleneio do “tarfaco™, conm sobretaxa de 509, ¢ a3 implicagibes desse fator sobre o
-r.fus'l'n'._dc.\ridﬂ-c 1] :!-u:-s-n:mpcrﬂm dos sclores produtivos,

Ho. campo polltico, fol mencionada a condenaglo do chamado “nficles 1" da trama
golpista, alémida tramifacio da PEC da Blindagem ¢ do PL da Anistia. O periodo foi
mnarcado pﬁr.._[:gmtbst-t:iszkﬁii' diversas capitais ¢ pela valorizacio expressiva do bolsa de

-1.ra_11_1-::t':s.__qu'ciaﬁngi1.1 mwiximas histtricis, acompanhada da queda do délar ¢ de wm
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aumento do apefite a risco por-parte do investidor cstrangeiro. As eleicdes nacionais
seguem em aberlo, reforgnindt um ambiente de ingerteza,

No cendrio intemacional, observou-se que, nos Estados Unidos, o mereado de trbalho
apresenty sinais de enfraquecimento e o ciclo de cortes de jurgs teve inicio, 30 mesmo
lempo em gUE Rovas tarifas contra a fndia entraram em vigor: Ji na Buropa, verificam-
s¢ a manutenglo das [xas de juros, o caos politico na Franga ¢ o amecipagdo do fim das
compras de gas russo, & que tende o impactar o seter energético do continente. Por fim,
foramvapresentados o relomos dos principais indices de mereado, incluindo renda Mixa,
renda varidvel ¢ indices intemacionais, demonstrande o comportamento dos atives em
um contexto de juros elevados ¢ mudangas nas expectativas de inflagdo. A apresentagio

foi concluida com as consideragdes finais da cquipe da Mensurar Investimentos.

B) Andlize do Portfalio.

Apds a apresentagio do cendrio ccondmico, foi exposta 4 siluaglio mual do rentabilidade
do IMFAS em relagio 3 meta atarial, Inicinlmente, demonsteou-se o desempenho
mensal de 2025, destacando que apenas 05 meses de fevereiro ¢ margo ndc superaran 4
meta, No acumulade do ano, os resultados significativamente acima da mety d partir de
maio fizeram eom que o Instituto: passasse 4 cumprir a meta anual ji no resultado de
julho. Fm agosto, a tendéncia positiva {01 reforgada por umi retomo de 0,83% noe més,
frente a uma meia de 0,32%, comespondendn a 262% da meta mensal. Com isso, a
rentabilidade acumuluda o ano alcangou 7,508, contr Uma meti acumiulada de 6,73%,
representandn 11155 dal meta anual — uma margem mnfunévﬂl gue amplia a
probabilidade de cumprimento da meta no enceramento do cxercicio.

Ma sequéncia, foi realizado um teste do eEtesst (Siress fest), exerciein que avalia o
COMPOTMERLD {Fq'!’igiiﬁﬁ!:'ﬂ em um! cendrio ; adverso. Foram. consideradas 33 piores
rentabilidades m:nsﬁ.is de cada ativo da m&ir:a nos ltimos 60meses, a fim dc estimar
o percentual da, meta que seria atingido. H:Ib essa condiglol hipotética. MNesse cendinio
extremo, @ cartcira do .Imms.pmmi-a' de 111% paray 39% da meia alcanguida,
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evidenciando a resiliéncia da‘aloengdio atual, ainda que sujeita a escitacdes em contegs

de mator volatitlidade.

C) Dutros nssuntos,

Ma tdllima reunido, Neou acordado entre 05 membros que 05 recursos provenicnie: do
aporte suplementar serinm destinados 0 aguisigiio de (Mulos poblicos que seriam
custodiados pefa XP Investincnios, enquanto a conpra de titwles publicos com resursos
prevideneidrios, voltada 4 implantzcie do ALM, sena custodiados pelo Banco Dayeoval,

Entretnnto, apenas a AP Investimentos enviow proposta para presticio do 2ervico de
custddin qualificada, cujo proposia, isentava o IMPAS de qualquer custe sobre a
prestagio do servigo. Ji o banco nilo aprescntou resposia b solicitapdo de colagsio,

Diante disse, o colegiado deliberou que 05 regurses do aporte. suplementur
permanccerao, neste momento, aplicados no Banco BTG, até que sepa identificasta gutra
institwipdo financeim que ofereca servigo de custbdia qualificadn, sem eUsto, par 08

Unulos piblicos adguiridos com recursos do aporte previdenciario,

Ficou entiio definido que a XP Investimentos passard a sor responsdyel pela custodia dos
timalos pliblicos adquiridos Com: PECUTE05 previdenciarios destinados & implantagio do
'Foi ainda submefida & apreciagio do Comité de Investimentos a minuta de
credenciamento 'dﬂ'HP_-_mﬁcslim@il'us,’ﬁcandn pactuado que a assinatura do referido
documenio ooomreri na préxima reunidn, apds andlise conclusiva de todos o5 envolvidos.
For fim, folinformndoido colegiado sobre o Fata Relevante referente ao Funde TOWER

IMA-E 5 FI RENDA FIXA, cujo gestor chieve &xito na recuperacio de um CRI
-uuﬁd‘i—rﬁmie--mnmﬁiliﬂdu em 100% de PDD. Essa recupéragio resultou -cm

‘desempenho)positivo ':xpmﬁiun o funde, alcangando 265%4 ho més.

Encerradas s anilises, discussdes e deliberagdes da pauta, o reunifio fol encerrad,

sendo a presente ata Taveada, lida ¢ aprovada por todes o membros presenies.
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Rosana Lima Siqueira.
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